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Resumo da Operacao

Instrumento Data de Inicio V?ncimento Juros o Cronogranla da
Final Remuneratérios Amortizacao

Pagamento semestral
de juros e pagamento

Série Unica da 1258 Emissao 15de jutho de IPCA+7,2063% ao de principalem

de CRAs J ditthe.de'2028 ano parieta L}pnica no
vencimento final dos
certificados.

Ativo Subj te Debéntures

Devedora do Ativo Minerva S.A. (Minerva)

Subjacente

Rating em novembro de 2023

Instrumento Rating Atual® Rating Inicial Preco Unitario em 29 Saldo da Operacao em 29
de setembro de 2023 de setembro de 2023
Série Unica da 1252 brAAA (sf) brasA (sT) R$1.053,48 R$1.580.214.231,32

Emissao de CRAs

Preliminar

Amortizacao de Principal — Total

Pagamento de Juros - Total

R$106.430.721,15

(i) O rating define a capacidade do emissor de efetuar os pagamentos do principal e dos juros referentes a emissao e esta sujeito a mudancas a

qualquer momento.

O rating atribuido aos CRAs reflete nossa opinido de crédito sobre as debéntures, que possuem

como Unica devedora a Minerva. Desse modo, entendemos que a transacao continua consistente

com as premissas estabelecidas pela S&P Global Ratings.

A Escalo Nacional Brasil de ratings de crédito da S&P Global Ratings atende emissores, seguradores, terceiros, intermedidrios e

investidores no mercado financeiro brasileiro para oferecer tanto ratings de crédito de divido (que se aplicam a instrumentos

especificos de divida) quanto ratings de crédito de empresas (que se aplicam a um devedor). Os ratings de crédito na Escala

MNacional Brasil utilizam os simbolos de rating globais da S&P Global Ratings com a adicdo do prefixo “br” para indicar “Brasil”, e

o foco da escala é o mercado financeiro brasileiro. A Escala Nacional Brasil de ratings de crédito ndo € diretamente compardvel

a escala global da 5&P Global Ratings ou a qualquer ocutra escala nacional utilizada pela S&F Globol Ratings ou por suas

afiliadas, refletindo sua estrutura Gnica, desenvolvida exclusivamente para atender as necessidades do mercado financeiro

brasileiro.
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Certos termos utilizados neste relatério, particularmente certos adjetivos usados para expressar nossa visao sobre os fatores que sdo
relevantes para os ratings, tém significados especificos que lhes sdo atribuidos em nossos Critérios e, por isso, devem ser lidos em
conjunto com tais Critérios. Consulte os Critérios de Rating em www.spglobal com/ratings para mais informagoes. Informacdes
detalhadas estde disponiveis gos assinantes do RatingsDirect no site www.capitalig.com. Todos os ratings mencionados neste relatorio

sdo disponibilizados no site pablico da S&P Global Ratings em www.spglobal com/ratings.

Critérios e Artigos Relacionados
Critérios
— Principios dos Ratings de Crédito, 16 de fevereiro de 2011

— Incorporando o risco soberano a ratings de operacoes estruturadas: Metodologia e premissas,
30 de janeiro de 2019

— Principios ambientais, sociais e de governanca nos ratings de crédito, 10 de outubro de 2021

— ARQUIVADO: Metodologia de ratings de crédito nas escalas nacionais e regionais, 25 de junho
de 2018

— Metodologia global para atribuicdo de ratings a titulos empacotados, 16 de outubro de 2012

— Critérios de investimento global para investimentos temporarios em contas de transacao, 31 de
maio de 2012

— Estrutura Global de Avaliacao de Riscos Operacionais em Operacoes Estruturadas, 9de
outubrode 2014

— Critério Legal: Operacées Estruturadas: Metodologia de avaliacao de isolamento de ativos e de
sociedades de proposito especifico, 29 de marco de 2017

— Estrutura de risco de contraparte: metodologia e premissas, 8 de marco de 2019

— Estrutura global para a anéalise da estrutura de pagamento e fluxo de caixa de operacoes
estruturadas, 22 de dezembro de 2020

Artigo
— Rating ‘brAAA (sf) atribuido & série tnica da 1252 emissac de CRAs da Virgo Companhia de

Securitizacao (Risco Minerva), 13 de julho de 2022
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